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Medizintechnik ist schon lange ein Wachstumsmotor im Gesundheits-
wesen — die Digitalisierung ertffnet weiteres Kreativpotenzial. Ob Apps,
Wearables oder Telemedizin: Neue Losungen kdnnen Diagnose und
Therapie verbessern, den Informationsfluss beschleunigen und so den
Alltag von Arzten und Patienten vereinfachen.

Venture Debt schliet fur Start-ups in fortgeschrittenen Entwicklungs-
phasen eine Licke zwischen Risikokapital und fehlenden Bankdarlehen.
Das Angebot wachst und soll bald auch noch starker vom Staat gefor-
dert werden.
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620.000 kleine und mittlere Unternehmen in Deutschland suchen in den
kommenden drei Jahren einen Nachfolger. Das sind 17% aller deut-
schen Mittelstandler, wie die KW ermittelt. Doch es fehit an Unterneh-
mernachwuchs — selbst in vielen Familienbetrieben.

3 Editorial
Preiskdmpfe allerorts
O  Facts & Figures

12 Start-up-News

Titelthema

14 Innovationen und Start-ups im Bereich Healthcare
Die Digitalisierung sorgt fiir gesunde Kreativitat

Markte & Zahlen

2 () Tech Talk mit Dr. Axel Wehmeier,
Telekom Healthcare Solutions
»Die Behandlung von Menschen wird
zunehmend ins Wohnumfeld verlagert“

22 Boni, Cash und Carry fiir High Potentials
Karriereoptionen in der Traumbranche Private Equity

24 Interview mit Yurda Burghardt, Kerkhoff Experts
»Spezialisten von auBen schlieBen interne
Wissensliicken im Unternehmen*

206 Interview mit Ulrike Hinrichs, Bundesverband
Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften
»Die Anforderungen an die Investoren im
Portfoliomanagement werden steigen“

Early Stage & Expansion

2 8 Family Day und HTGF III
Rekord bei Teilnehmern und Zahl der
Industrieinvestoren

5 30 Start-ups und Venture Debt
Wachsen auf Kredit

32 Fremdkapital statt Equity
Umsatzbeteiligungen als Finanzierungsalternative
fiir Wachstumsunternehmen
Isabella Hermann-Schon, Dr. Christian Czernich,
Round2 Capital Partners

34 Branchenanalyse in der Medizintechnik
Unternehmen vertrauen auf Eigenkapital

35 VC Kolumne von Dr. Michael Brandkamp,
High-Tech Griinderfonds Management GmbH
Zeit fiir Afrika?!

7/8-2017 | VentureCapital Magazin



306 Interview mit Dr. Finian Tan, Vickers Venture Partners
,»Die Frage nach dem Upside und dem Risiko steht im Fokus*

Mittelstand/Buyouts

—> 38 Unternehmensnachfolge mit Private Equity
Viel Angebot trifft noch mehr Nachfrage

4.0 Fremdkapital bei Mid Cap-Buyouts
Banken vs. Private Debt: Kampf mit harten Bandagen

4.2 Forderungsverkéufe bei Private Equity-Deals
Factoring riickt beim Finanzierungsmix immer stéarker in den Fokus
Joachim Secker, Targo Commercial Finance

4.4 Case Study | Fritz Hiltl Hosenfabrik:
Unternehmensnachfolge durch einen MBI der Nord Holding
Herrenhosen mit Tradition und Innovation

4.6 M&A-Kolumne von Dr. Matthias Birkholz, Lindenpartners
It’s the end of the world as we know it — Digitalisierung des
Gesellschaftsrechts als Anfang vom Ende der Notare?

LUTZ|ABEL

Investing

4.8 Neues Steuerumgehungsbekdmpfungsgesetz
Achtung Ausland: Investoren unterliegen verschirften steuerlichen
Anzeigepflichten

Joachim Breithaupt, Osborne Clarke | h re R ec h tsa nWé lt e
50 Interview mit Michael Schad, Coller Capital fu r Ve n t ure Ca p |ta l

»,Man kann den Beteiligungsgesellschaften nicht vorwerfen, wahllos zu
investieren® un d M &A

571 Investing-News

Datenbank

52 Dealmonitor

506 Events
577 Vorschau | Tweet des Monats | Impressum
58 People
Folgen Sie uns auch auf E
Facebook (facebook.com/
VentureCapitalMagazin) und
Twitter (twitter.com/vc_magazin)! y
VentureCapital Magazin | 7/8-2017 5 LUTZ | ABEL Rechtsanwalts GmbH

www.lutzabel.com




